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Selbstentscheider sind gut informiert und
treffen ihre Anlageentscheidungen ohne
Hinzuziehen eines Anlageberaters selbst.
Dennoch tauchen auch bei dieser Anle-

gergruppe hin und wieder Fragen auf, bei
deren Beantwortung wir behilflich sein
wollen, und die wir in dieser monatlichen
Serie behandeln.

Welche Bedeutung haben der Hebel und das
sogenannte Omega bei Hebelprodukten?

Hebel (englisch: leverage) wird im Allgemeinen der Faktor genannt, der angibt, wie viele Hebelprodukte fiir den
aktuellen Basiswertkurs gekauft werden konnen. Da der Preis eines Hebelprodukts kleiner als der Basiswertkurs
ist, kann der Anleger durch den Hebel Uberproportional an der Kursentwicklung des Basiswertes partizipieren. Der
Hebel gibt allerdings nicht direkt an, um wie viel Prozent der Preis eines Hebelproduktes theoretisch steigen bzw.
fallen sollte, wenn der Kurs des Basiswerts um 1 Prozent steigt bzw. fallt, da Hebelprodukt und Basiswert
unterschiedlich starke absolute Kursveranderungen aufweisen. Ein besseres Mal fir die Ermittlung der
Hebelwirkung ist die Kennzahl Omega. Diese wird auch als sogenannter effektiver Hebel bezeichnet. Das Omega
gibt den Prozentsatz an, um den sich der Kurs eines Hebelproduktes bei einer Preisdnderung des Basiswertes um
ein Prozent theoretisch verandert. Es errechnet sich aus dem Produkt der beiden Kennzahlen Delta und Hebel
(Omega = Delta x Hebel). Ein Optionsschein beispielsweise mit einem Hebel von 10 und einem Delta von 0,5
besitzt ein Omega von 5. Der Kurs dieses Optionsscheins wirde sich also um etwa 5 Prozent bewegen, wenn sich
der Basiswert um 1 Prozent bewegt.
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